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1. Introducdo

A presente politica de investimentos estabelece os principios e diretrizes que
devem reger os investimentos dos recursos confiados d entidade, com vistas a
promover a seguranca, liquidez e rentabilidade necessdrias para assegurar O
equilibrio entre ativos e passivos do plano.

Os limites e critérios aqui apresentados estdo fundamentados na Resolucdo CMN
n® 3792, de 24 de setembro de 2009, legislacdo que estabelecia, quando da
aprovacado desta politica de investimentos, as diretrizes de aplicacdo dos recursos
garantidores das EFPC.

Entende-se, dessa forma, que as direfrizes ora estabelecidas sdo
complementares aquelas definidas pela Resolucdo CMN n2 3792, ndo estando os
administradores ou gestores, em nenhuma hipdtese, dispensados de observar as
regras, restricdes e condicdes estabelecidas pela legislacdo aplicdvel, ainda que
estas ndo estejam transcritas neste documento.

Caso haja mudancas na legislacdo, os investimentos devem ser adequados
gradativamente & nova regulamentacdo. Se houver necessidade de negociacdo
de ativos, a entidade estabelecerd um plano com critérios e prazos para a
realizacdo dessas operacdes, de forma a garantir a preservacdo dos recursos, sem
prejuizos a rentabilidade dos investimentos.

A entfidaode poderd deixar de monitorar, da mesma forma, limites e restricdes
obrigatérios que eventualmente venham a ser revogados pela legislacdo aplicavel.

As diretrizes aqui definidas, que entram em vigor em 1¢ de janeiro de 2010,
contfemplam todos os itens previstos no Capitulo V, "Da Politica de Investimento”,
da Resolucdo CMN n? 3792. O documento foi elaborado tendo em vista um
horizonte de 60 meses, conforme estabelece a Resolucdo CGPC n® 7, de 4 de
dezembro de 2003.

Esta politica de investimentos estd estruturada conforme mostra o fluxograma a
sequir.

ANALISE DO PASSIVO INVESTIMENTO CONTROLES DE RISCOS

fluxo do passivo composicao dos investimentos limites de risco
ALM estrutura de tomada de decisao compliance legal
analise prévia dos investimentos método de aprecamento

restricbes de investimento

operacdes com derivativos

meta de retorno




FUNEPP

FUNDAGAO NESTLE DE PREVIDENCIA PRIVADA

2. Plano de beneficios

A presente politica de investimentos apresenta as diretrizes para a aplicacdo dos
recursos garantidores do Plano de Aposentadoria Programada (PAP). Os tépicos a

seguir mostram seus principais dados:
o Tipo: Contribuicdo Varidvel
o CNPB: 19990004-47
 Meta de rentabilidade: INPC + 6% ao ano
o Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado (AETQ):
— Todos os segmentos: Gabriel Severino da Silva

3. Diretrizes de aplicacdo

Os topicos a seguir descrevem os procedimentos e diretrizes a serem observados
na aplicacdo dos recursos do plano. E importante destacar que quaisquer
investimentos que ndo se enguadrem nas modalidades previstas nesta politica
devem estar em conformidade com as exigéncias, limites e condicdes
estabelecidas pela legislacdo aplicavel.

3.1. Composicao dos investimentos

A tabela a seguir mostra os limites e os indices de referéncia (benchmarks) dos
mandatos que se enquadram nos segmentos estabelecidos pela Resolucdo CMN n®

3792.

SEGMENTO / MANDATO BENCHMARK II.-:EI\C’I-}TIE. HHES
INFERIOR  SUPERIOR

Renda Fixa 100% 70% 100%
Carteira de Renda Fixa 80% CDI + 20% IMA-B N/A 40% 100%
Carteira de Crédito — parcela CDI 110% CDI N/A 0% 15%

Carteira de Crédito - parcela IPCA IPCA + 8% ao ano N/A 0% 15%
Multimercado Institucional [FM-| N/A 5% 20%
Carteira de indice de Precos INPC + 8% ao ano N/A 25% 100%
Renda Variavel IBrX-50 70% 0% 30%
Iméveis INPC + 6% ao ano 8% 0% 8%

Operacoes com participantes INPC + 6% ao ano 15% 0% 15%

3.2. Estrutura de tomada de decisao

As decisdes tdaticas sobre a alocacdo dos recursos que ndo estdo sob gestdo
discriciondria de terceiros contratados com esta finalidade cabem ao Comité de
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Investimentos, que poderd contratar andlises terceirizadas a consultorias ou
agéncias de risco para assessord-lo.

A estrutura de tomada de decisGo deve obedecer, portanto, o seguinte
Processo:

xl

Os procedimentos marcados com asterisco (setas apontadas para a esquerda)
devem passar pela andlise do Comité de Investimentos do plano, que tem a
responsabilidade de registrar as andlises realizadas antes da tomada de decisdo
dos investimentos.

3.2.1. Comité de Investimentos

Para que tenha condi¢cdes para avaliar os movimentos mais indicados frente as
perspectivas de mercado, € fundamental que o Comité de Investimentos seja
composto por pessoas tecnicamente preparadas para decidir sobre as aplicacdes.

Com vistas a assegurar que as decisdes do Comité de Investimentos reflitam as
melhores prdaticas de gestdo, € permitido a participacdo de conselheiros ou
consultores externos em suas reunides ordindrias e extraordindrias.

3.2.2. Andlise terceirizada

Para avaliacdo de investimentos especificos que envolvam volume de recursos
considerdvel, ou estruturas mais complexas, a entidade pode contratar andlises de
consultores externos ou de agéncias de classificacdo de risco. As informacdes serdo
usadas para subsidiar a decisdo.

3.3. Andlise prévia do risco dos investimentos

Conforme estabelece o Art. 30 da Resolucdo CMN n® 3792, a aquisicdo de titulos
e valores mobilidrios integrantes dos segmentos de renda fixa e de renda varidvel
deve ser precedida de andlise de riscos. Essa andlise € necessdria, portanto, no
caso dos investimentos em:

o Titulos de emissdo privada;
o Titulos de estados e municipios;




e Derivativos;

o« Cotas de fundos condominiais que se enquadram nos segmentos de renda
fixa;

o Cotas de fundos condominiais que se enquadram nos segmentos de renda
variavel;

o Debéntures com participacdo nos lucros;

« Créditos de carbono e Reducdes Certificadas de Emissdo (RCE);
« Certificados de potencial adicional de construcdo (CEPAC); e

« Certificados de ouro fisico.

Cabe registrar que, conforme mostra o fluxograma do item Estrutura de tomada
de decisdo, a andlise prévia se aplica somente aos investimentos sob gestdo dos
administradores do plano.

3.3.1. Aspectos a serem analisados

A andlise prévia de riscos, baseadas em avaliacdes terceirizadas ou ndo, deve
contemplar, no minimo, os aspectos relacionados nos tépicos a seguir. Caso a
verificacdo de algum dos itens obrigatdrios seja invidvel, as razées que motivaram a
ndo observGncia dos requisitos estabelecidos nesta politica devem ser
documentadas e arquivadas.

3.3.1.1. Titulos de crédito privado e similares

Este topico apresenta os aspectos que devem ser observados na andlise prévia
da aquisicdo dos seguintes ativos:

o Titulos das dividas publicas mobilidrias estaduais € municipais;
« Titulos de emiss@o de instituicdes financeiras (ex. CDB e DPGE);
« Depdsitos em poupanca;

o Titulos de companhias abertas (ex. debéntures, CCB, NP, FIDC, CCI, NCE, CPR
e CDCA);

« Obrigacodes de organismos multilaterais emitidas no Pais;
« Certificados de recebiveis de emissdo de securitizadoras (ex. CRI); e
o Demais fitulos de emissdo privada.

A avaliacdo deve contemplar tanto as caracteristicas particulares do
investimento, quanto o impacto que sua aquisicdo causaria na carteira do plano e
do veiculo, em termos de risco, retorno e engquadramento. Nesse sentido, a andlise
deve considerar, no minimo:

o O rating do emissor ou da emissdo, conforme o0 Ccaso;
o O nivel de risco de crédito, de acordo com as diretrizes desta politica;
o O histérico do emissor;
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e O volume/montante da emissdo;
e O prazo do investimento;
e O instrumento utilizado (CCB, FIDC, CClI, etc.):

« As vedacdes, limites e restricoes estabelecidos por esta politica e pela
legislacdo aplicavel;

o O prémio em relacdo aos fitulos publicos com prazo ou duration semelhante.
A andlise do impacto na carteira deve considerar:

« A variacdo no percentual de crédito na carteira;

« Os limites legais de investimento por modalidade;

» Os efeitos de diversificacdo (em termos de setores, emissores); e

o O impacto na liquidez.

Os par@metros de avaliacdo de risco de crédito acima apresentados ndo
impedem que o plano decida por investir em fitulos que se engquadrom na
categoria grau especulativo, conforme definido no item Risco de crédito desta
politica.

3.3.1.2. Cotas de fundos de investimento

No caso de aquisicdo de cotas de fundos de investimentos de condominio
aberto, que ndo aqueles classificados pela Resolucdo CMN n2 3792 nos segmentos
de investimentos estruturados e de investimentos no exterior, a andlise de risco deve
considerar, no Minimo:

o O percentual de crédito (por setor);

e Qualidade do crédito, com base nos critérios desta politica de investimentos;
« A politica de derivativos (finalidade das operacdes, alavancagem, etc.);

e A liquidez dos investimentos;

e Indicadores de risco-retorno; e

e Andlise qualitativa da gestdo.

3.3.1.3. Derivativos

Nas operacdes com derivativos em veiculos sob gestdo ndo discriciondria, a
andlise de risco deve considerar, pelo menos:

» Osriscos da operacdo, considerando testes de sfress;

o O depdsito de margem necessdario, com base em dados historicos;
« O nivel de margem ja comprometida no veiculo;

« A aderéncia d legislacdo aplicdvel e d politica de investimentos.
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o A disponibilidade de ativos no veiculo aceitos como margem (segundo a
legislacdo):

— Titulos da divida publica federal;
- Titulos de emissdo de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
~ Acoes infegrantes do indice Bovespa.
Neste Ultimo item, € necessdrio considerar a penalidade (desconto no preco)
que a BM&F impde a cada ativo, quando acerta como margem de garantia.

3.3.1.4. Demais titulos e valores mobiliarios

No caso dos demais titulos e valores mobilidrios integrantes dos segmentos de
renda fixa e renda varidvel, a andlise de risco deve considerar, nO minimMo:

« A elegibilidade do investimento, pela legislacdo aplicAvel e por esta politica;

e O engquadramento nos limites estabelecidos pela legislacdo e por esta
politica;

e As caracteristicas especificas do investimento; e
o Osriscos de mercado, de crédito e de liquidez.

3.4. Restricoes

Os limites e restricoes para aplicacdo em fitulos e valores mobilidrios
estabelecidas nos tépicos a seguir sdo vdlidos somente para os veiculos de
investimento exclusivos, de condominio fechado, sob gestdo ndo discriciondria. As
aplicacdes em carteiras administradas sob gestédo discriciondria e em cotas de
fundos condominiais estdo sujeitas somente & legislacdo aplicAvel e aos seus
regulamentos e mandatos especificos.

A aplicagdo em FIDCs e CRIs deverd atender, cumulativamente, as seguintes
condicoes:

¢ Fundos fechados;

« Enquadrados na categoria "Grau de Investimento”, conforme estabelece
esta Politica de Investimentos;

o Desde que autorizado previomente pelo Comité de Investimento da FUNEPP,
os veiculos ufilizados para alocacdo nesse tipo de fundo (ou ativo) podem
investir 100% de seu patrimonio nos fundos (ou ativos) supracitados.

3.5. Operacoes com derivativos

PODE OPERAR

VEICULO DERIVATIVOS?

VEDACOES

Fundos e carteiras exclusivos Sim e Operacdes a descoberto

FUNEPP
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¢ Short de acdes

® Operacdes que gerem exposicdo
superior a uma vez o patrimdnio liquido
do veiculo.

Fundos condominiais

As aplicacdes em cotas de fundos de investimentos mulfimercado que se
enquadram no segmento de Investimentos estruturados ndo estdo sujeitos as
vedacgdes acima apresentadas.

4. Meta de retorno

As metas de retorno foram definidas para um horizonte de 60 meses. E possivel,
portanto, que, dentro de um mesmo ano-calenddrio, a rentabilidade dos
investimentos fique abaixo da meta.

SEGMENTO META DE RETORNO

Renda Fixa INPC + 6% ao ano
Renda Varidvel IBrX
Investimentos estruturados N/A
Investimentos no exterior N/A
Im&veis INPC + 6% ao ano
Operacdes com participantes INPC + 6% ao ano

5. Politica de risco

Em linha com o que estabelece o Capitulo Ill, "Dos Controles Internos e de
Avaliocdo de Risco”, da Resolucdo CMN n® 3792, este tOpico estabelece quais
serdo os critérios, par@metros e limites de gestdo de risco dos investimentos.

Os procedimentos descritos a seguir buscam estabelecer regras que permitam
identificar, avaliar, controlar e monitorar os diversos riscos aos quais 0s recursos do
plano estdo expostos, entre eles os riscos de crédito, de mercado, de liquidez,
operacional e legal.

Esse topico disciplina, ainda, o confrole de riscos referente ao monitoramento
dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolucdo CMN n2® 3792 e por esta
politica de investimentos.

5.1.Risco de mercado

5.1.1. Objetivos

Segundo o Art. 13 da Resolu¢do CMN n® 3792, as entidades devem acompanhar
e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e indiretos com o
uso de modelo que limite a probabilidade de perdas mdximas toleradas para os
investimentos.

Em atendimento ao que estabelece a legislacdo, o acompanhamento do risco
de mercado serd feito através do Benchmark Value-at-Risk (B-VaR), modelo que




aponta, com um grau de confianca e para um horizonte de tempo pré-definido,
qual a perda esperada em relacdo & carteira tedrica do indice de referéncia.

Cabe apontar que os modelos de controle apresentados nos topicos a seguir
foram definidos com diligéncia, mas estdo sujeitos a imprecisdes tfipicas de modelos
estatisticos frente a situacdes anormais de mercado.

5.1.2. Benchmark-VaR

O B-VaR é um modelo adequado para avaliar a aderéncia da gestdo a um
determinado mandato. Ele pode ser entendido como uma medida da diferenca
entfre o retorno esperado do fundo ou carteira em relagcdo ao retorno esperado
para o benchmark definido.

O cdlculo do B-VaR considerara:
e« 0 modelo ndo paramétrico; e
e infervalo de confianca de 95%.

O monitoramento dos investimentos serd feito separadamente para os diferentes
mandatos, com periodicidade mensal, de acordo com os seguintes limites:

MANDATO LIMITE HORIZONTE DE TEMPO
Eiebr;%% Fixa — Mandato 0.5% 21 dias
Renda Fixa — Crédito CDI 0.5% 21 dias
Renda Fixa — Crédito IPCA 0.5% 21 dias
Multimercado Institucional 2,0% 21 dias
Renda Varidvel 5.0% 21 dias

Caso algum dos mandatos exceda o limite de B-VaR, cabe ao administrador do
plano noftificar seus gestores sobre o ocorrido e avaliar, de acordo com as
condicdes de mercado, a medida mais adequada a ser fomada.

5.1.3. Andlise de Stress

5.1.3.1. Cenarios de stress

A avaliacdo dos investimentos em andlises de sfress passa necessariomente pela
definicGo de cendrios de stress, que podem considerar mudancas bruscas em
varidveis importantes para o aprecamento dos ativos, como taxas de juros e precos
de determinados ativos.

Embora as projecdes considerem as variacdes histéricas dos indicadores, 0s
cendrios de sfress ndo precisam apresentar necessariomente relacdo com o
passado, uma vez que buscam simular variagdes futuras adversas.

5.1.3.2. Controle

Para o monitoramento do valor de sfress da carteira, serdo utilizados os seguintes
parGmetros:

FUNEPP
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e Cendrio: BM&F
e Periodicidade: mensal

O controle das andlises de sfress ndo obedecerd a nenhum limite, uma vez que
a metodologia considerada pode apresentar variacdes que ndo implicam,
necessariamente, em possibilidade de perda. O acompanhamento terd como
finalidade avaliar o comportamento da carteira em cendrios adversos para que 0s
administradores possam, dessa forma, balancear melhor as exposicdes.

5.2. Risco de crédito

O risco de crédito dos investimentos do plano serd avaliodo com base nos
ratings atribuidos por agéncia classificadora de risco atuante no Brasil. Para fins de
monitoramento da exposicdo, serdo considerados os fitulos de emissdo privada
presentes tanto em veiculos exclusivos quanto em fundos condominiais. Os ativos
serdo enquadrados em duas categorias:

o Grau de investimento;
o Grau especulativo.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser
separados de acordo com suas caracteristicas. Posteriormente, é preciso verificar
se 0 papel possui rating por uma das agéncias elegiveis e se a nota &, de acordo
com a escala da agéncia, igual ou superior a classificacdo minima apresentada na
tabela a seguir.

SETOR / PRAZO S&P MOODY’S FITCH RATINGS
Créctobancario | \ond? | G | e | DS [tongopraro| it
DPGEs lorBBB- brA-3 A3.br BR-2 BBB-(bra) | F3(bra)
Até 1 ano N/A brA-3 N/A BR-2 N/A F3(ora)
De 1 a3 anos brBBB- N/A A3.br N/A BBB-(bra) N/A
Mais de 3 anos brBBB- N/A A3.br N/A BBB-(bra) N/A
Crédito ndo bancdrio ;"rggg g‘;’:g r;ggg g‘;’:g Longo prazo g,z:g
Até 1 ano brBBB- brA-3 A3.br BR-2 BBB-(bra) | F3(bra)
De 1 a3 anos brBBB- N/A A3.br N/A BBB-(bra) N/A
Mais de 3 anos brBBB- N/A A3.br N/A BBB-(bra) N/A

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior ds notas indicadas na
tabela serdo enquadrados na categoria grau de investimento, desde que
observadas as seguintes condi¢cdes:

« No caso de emissdes bancdrias, para fins de enquadramento, a avaliacdo
deve considerar o rafing do emissor; Nos demais casos, deve-se considerar o
rating da emiss@o;

e O prazo ufilizado corresponde ao periodo de tempo entre a data do
enquadramento e o vencimento do papel;

FUNEPP
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o Os fitulos com prazo inferior a um ano devem ser enquadrados com base no
rating de curto prazo, exceto no caso de DPGEs;

o Os fitulos que ndo possuem rating pelas agéncias elegiveis (ou que tenham
classificacdo inferior as que constam na tabela) devem ser enquadrados na
categoria grau especulativo;

« Caso duas agéncias elegiveis classifiquem o mesmo papel, serd considerado,
para fins de enquadramento, o pior rating;

o O enqgquadramento dos fitulos serd feita com base no rafing vigente na data
da verificacdo da aderéncia das aplicacdes a politica de investimentos.

5.2.1. Limites

O monitoramento da exposicdo a crédito privado é feito através do controle do
percentual de recursos garantidores alocados em ftitulos privados, considerada a
categoria de risco dos papéis. Os limites sGo:

CATEGORIA DE RISCO LIMITE

Grau de investimento + Grau especulativo 20%

Grau especulativo 2%

5.2.2. Eventos

O risco das aplicacdes em crédito privado estd diretamente relacionado &
saude financeira das empresas investidas, que pode mudar em funcdo do cendrio
macroecondmico, das condicdes de mercado ou de situagcdes especificas.

Para refletir essas mudangas, € comum que as agéncias de classificacdo de
risco revejam periodicamente os ratings atribuidos. Como nada impede que esses
ratings sejam revistos para pior, € possivel que um fitulo presente na carteira do
plano sofra um rebaixamento de rafing e passe a ser classificado na categoria grau
especulativo.

Da mesma forma, existe a possibilidade de que a empresa emissora de um titulo
infegrante da carteira do plano tenha faléncia decretada ou anuncie que ndo tera
condicdes de arcar com suas dividas (defaulf). Nesse caso, a recuperacdo de
parte dos recursos depende de tramites legais.

Como os eventos acima mencionados fogem do controle dos investidores, os
tépicos a seguir estabelecem as medidas a serem adotadas pelos administradores
do plano em eventuais casos de rebaixamento de rafing ou default.

5.2.2.1. Rebaixamento de rating

Caso ocorra rebaixamento de rating de um ftitulo presente da carteira de
investimentos do plano, os administradores podem tomar as seguintes medidas:

NO CASO DE VEICULOS SOB GESTAO EXTERNA NO CASO DE VEICULOS SOB GESTAO INTERNA

e Verificar se a marcacdo a mercado do titulo foi e Verificar se a marcacdo a mercado do titulo foi
qajustada; qajustada;

FUNEPP
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¢ Verificar a existéncia de outros titulos na carteira ¢ Verificar o enquadramento do titulo nos

do fundo de investimento que possam sofrer parédmetros de andlise estabelecidos por esta
rebaixamento de rating pelo mesmo motivo; politica;

¢ Analisar o impacto do rebaixamento na qualidade | e Verificar a existéncia de outros titulos na carteira
do crédito do fundo de investimento, de acordo gue possam sofrer rebaixamento de rating pelo
com os par@metros desta politica; mesmo Motivo;

¢ Avaliar se a mudanca justifica resgate dos e Andlisar o impacto do rebaixamento na qualidade
recursos. de crédito da carteira do plano, de acordo com

os pardmetros desta politica;

e Caso seja considerada a possibilidade de venda
do fitulo, verificar a existéncia de mercado
secunddrio e de fontes de referéncia para
aprecamento.

5.2.2.2. Default

Caso ocorra algum default na carteira do plano, os administradores podem
adotar as mesmas medidas recomendadas para os casos de rebaixamento de
rating e, adicionalmente, no caso de veiculos sob gestdo discriciondria, verificar se
o gestor agiu com diligéncia.

5.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez pode ser dividido em duas classes:

» possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacodes;

» possibilidade de reducdo da demanda de mercado.

Os itens a seguir detalham as caracteristicas destes riscos e a forma como os
administradores do plano vao geri-los.

5.3.1. Indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacoes

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de
obrigacdes depende do planejamento estratégico dos investimentos do plano. A
aquisicdo de titulos ou valores mobilidrios com prazo ou fluxos incompativeis com as
necessidades do plano pode gerar um descasamento.

O conftrole desse risco é feito por meio da elaboracdo de projecdes sobre os
desembolsos e contribuicbes futuras e da consequente adequacdo dos
investimentos a esse fluxo de caixa, de forma a manter sempre recursos disponiveis
para o pagamento de obrigacodes.

5.3.2. Reducdo de demanda de mercado

A segunda classe de risco de liquidez pode ser entendida como a possibilidade
de reducdo ou inexisténcia de demanda pelos fitulos e valores mobilidrios
infegrantes da carteira do plano.

) FUNEPP
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A gestdo deste risco serd feita através do monitoramento da liquidez dos ativos
do plano. Essa andlise, que serd baseada no volume de fitulos e valores mobiliarios
negociados, deve considerar indicadores como:

« Percentual da carteira que pode ser negociada no prazo de:
- 1 (um) dia util;
- 21 (vinte e um) dias Uteis.
« Participacdo do plano no patriménio liquido de fundos abertos.

Este ultimo indicador busca reduzir o risco de o plano se tornar um dos Ultimos
cotfistas do fundo e eventualmente fer que arcar com prejuizos financeiros
decorrentes da negociacdo de ativos com baixa liquidez.

E importante registrar que os instrumentos de controle apresentados a seguir
estdo baseados em modelos estatisticos, que por definicdo estdo sujeitos a desvios
decorrentes de aproximacdes, ruidos de informacdes ou de condicdes anormais de
mercado.

5.3.2.1. Limites

O controle do risco de liguidez de demanda de mercado serd feito por meio do
monitoramento percentual da carteira que, em condicdes adversas (20% do
volume médio de negdcios), pode ser negociada em:

HORIZONTE PERCENTUAL DA CARTEIRA

1 (um) dia Util 10%
21 (vinte e um) dias Uteis 25%

Para fins de controle, os indicadores acima mencionados ainda serdo avaliados
sob condi¢cdes de stress de mercado, de forma semelhante ao que € realizado
para avaliacdo do risco de mercado, com o uso de cendrios de sfress.

5.4. Risco legal

O risco legal estd relacionado a autuacoes, processos ou mesmo a eventuais
perdas financeiras decorrentes de questionamentos juridicos, da ndo execucdo de
contratos e do ndo cumprimento das normas. O controle dos riscos dessa natureza,
que incidem sobre afividades e investimentos que envolvam a elaboracdo de
contratos especificos, serd feito por meio:

« daredlizacdo peridédica de relatdrios de compliance que permitam verificar a
aderéncia dos investimentos ds diretrizes da legislacdo em vigor e a politica
de investimentos;

e« da revisdo periddica dos regulamentos dos veiculos de investimentos,
exclusivos ou NnQo;

« da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos, nos casos em que a
Diretoria Executiva julgar necessario.

FUNEPP
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5.4.1. Compliance legal

O monitoramento da aderéncia dos investimentos as diretrizes estabelecidas
pela legislacdo aplicavel e pela politica de investimentos serd feito por meio:

e« da verificacdo do enqgquadramento dos investimentos em relacdo qQos
principais limites e restricdes aplicdveis as EFPC;

« da elaboracdo de relatdrios semestrais sobre a aderéncia da gestdo dos
recursos s normas vigentes, & politica de investimentos, as premissas atuariais
e d execucdo orcamentaria;

« daredlizacdo de reunides periddicas com consultores e gestores.

5.5. Risco da exposicdo em derivativos

O controle da exposicdo em derivativos serd feito em conformidade com o que
determina a legislacdo, por meio do monitoramento:

« dos niveis de margem depositada como garantia de operacdes com
derivativos; e

e das despesas com a compra de opcoes.

5.5.1. Limites

Os controles sGo aplicAveis aos fundos de investimentos e & carteira consolidada
do plano. Os limites devem ser medidos em relacdo as alocacdes em:

« Titulos da divida publica federal;
« Titulos de emissGo de instituicdes financeiras (CDB, RDB, DPGE, etc); e
« Acoes infegrantes do indice Bovespa.

A soma dos investimentos nesses atfivos deve ser considerada como
denominador na conta da exposicdo, que devem respeitar os seguintes limites:

« Até 15% (quinze por cento) de depdsito de margem para operacdes com
derivativos;

« Até 5% (cinco por cento) de despesas com compra de opcdes.

5.6. Risco operacional

A gestdo do risco operacional serd feita de forma preventiva, por meio da
ado¢do de normas e procedimentos de confroles infernos, em linha com o que
estabelece a legislacdo aplicdvel. Entre os procedimentos de controle podem ser
destacados:

« A definicdo de rofinas de acompanhamento e andlise dos relatdrios de
nmonitoramento dos riscos descritos nos topicos anteriores;

« O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos; e
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e A adocdo de um manual para contratacdo de gestores e prestadores de
Servico.

5.7.Risco sistémico

O risco sistémico se caracteriza pela possibilidade de que o sistema financeiro
seja contaminado por eventos pontuais, como a faléncia de um banco ou de uma

-

empresa. E, portanto, um risco que, por concep¢do, Nndo se controla.

Para tentar reduzir a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocacdo
dos recursos deve levar em consideracdo os aspectos referentes a diversificacdo
de setores e emissores.

6. Aprecamento

Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras e fundos de investimentos,
exclusivos ou Nndo, Nnos quais o0 plano aplica recursos devem ser marcados a valor de
mercado, de acordo com os critérios recomendados pela CVM e pela ANBID.

Isso ndo exclui a possibilidade, porém, de o plano contabilizar os fitulos que
pretende carregar até o vencimento pela taxa do papel, método chamado de
marca¢cdo na curva.

O método e as fontes de referéncia adotadas para aprecamento dos ativos
adotados pela entidade s@o 0s mesmos estabelecidos por seus custodiantes e
estdo disponiveis no Manual de aprecamento do custodiante.

O contfrole da marcacdo dos papeis € feito por meio de relatdrios gerados
mensalmente por consultores contratados.

7. Observacdo dos Principios S6cio-Ambientais

Os principios sécio-ambientais podem ser entendidos como um conjunto de
regras que visam a favorecer o investimento em companhias que adotam, em suas
atividades ou através de projetos, politicas de responsabilidade sécio-ambiental.

A maneira mais comum de ado¢do desse conjunto de regras ocorre por meio
da adesdo a protocolos ou iniciativas lideradas por érgdos da sociedade civil e
organismos internacionais, como a Organizacdo das Nacdes Unidas (ONU).

A observancia dos principios sdécio-ambientais na gestdo dos recursos depende,
portanto, da adequacdo do processo de tomada de decisdes, de forma que 0s
administradores da entidade fenham condicdes de cumprir as regras de
investimento responsdvel.

Como a esfrutura de investimentos do plano atribui, em grande parte, a
discricionaridade da administracdo dos recursos a gestores terceirizados, decidiu-se
que, ao longo da vigéncia desta politica de investimentos, os principios sécio-
ambientais serdo observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos de
regras.
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