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Més de dezembro - 2022

Resumo - Cenario Macroeconémico

No més de dezembro, os mercados globais mostraram trajetéria negativa, em virtude de discurso mais
restritivo adotado por alguns bancos centrais. A perspectiva de desaceleragao global continua apesar da
visdo mais favoravel para China dada a reabertura da economia.

No Brasil, o Ibovespa acabou contaminado pelo movimento dos mercados globais e, pelas incertezas
sobre o quadro fiscal que continuaram pesando nos mercados e gerando volatilidade. O Ibovespa fechou
0 més com queda de -2,45%, porém no acumulado do ano fechou positivo em 4,69%. J4 nos mercados
internacionais, o S&P 500 (BRL) encerrou o més em -7,26% e o MSCI World (BRL) em -5,72%.

Quanto a guerra da Ucrania, a incerteza e a pouca visibilidade de resolu¢ao do conflito permanecem. A
intensificacdo e o prolongamento do conflito entre Rissia e Ucrania, eventuais novas altas de precos do
gas e a persisténcia da incerteza com relagdo a economia chinesa, representam riscos adicionais ao ciclo
econdmico, especialmente para a Europa.

A China manteve sua posicao de flexibilizar a politica de Zero Covid mesmo com o aumento expressivo do
numero de casos. Isso elevou as expectativas de crescimento para o pais, aumentando os pregos do
minério de ferro. Além disso, o petrdleo que estava sofrendo com a expectativa de recessdo, foi
sustentado pela retomada da demanda chinesa. No Brasil, com a aprovacao da PEC da Transicdo e a falta
de uma ancora fiscal, o mercado segue apreensivo e com alta volatilidade.

Na renda fixa, o IMAB (formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA, que sdo as
NTNBs) teve desempenho negativo no més, fechando com queda de -0,24%. Ja o CDI fechou o més em
1,12% e no ano em 12,37%.
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