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Més de junho- 2022

Resumo - Cenario Macroeconémico

No més de junho, a preocupacao com as pressdes inflaciondrias continuou dominando, em especial apds
as divulgacdes de dados de inflagdo acima do esperado nos Estados Unidos e na Europa. Como resultado,
0s principais bancos centrais sinalizaram a necessidade de apertos monetdrios mais intensos. Nos EUA, o
Fed elevou a taxa basica de juros para o intervalo entre 1,50% e 1,75% ao ano e foi enfatico no discurso
de manutengdo do ritmo do aumento. A narrativa do mercado mudou de forma rdpida e acentuada, do
medo da inflacdo, para o receio de uma recessao global.

Diante deste cenario desafiador de inflacdo e juros, além da perspectiva de atividade econémica mais
fraca, a maioria dos indices de Bolsas internacionais fechou o més no territério negativo. O S&P 500 e o
MSCI World tiveram queda de -8,39% e -8,77% e ja no ano ja acumulam perdas de -20,58% e -21,21%
respectivamente.

Na Europa, se desenha um cendrio energético bastante dificil. A Russia reduziu cerca de 60% o fluxo de
gas para o continente. O impacto imediato é a alta dos precos, que exerce pressado altista na inflacao e
baixista no crescimento.

No Brasil, a inflagdo continua pressionada sem sinais de arrefecimento. O Banco Central aumentou a taxa
de juros Selic em 50 bps, de 12,75% para 13,25% e continuou sinalizando a proximidade do final do ciclo.
Na renda variavel, o Ibovespa seguiu a dindmica das perdas dos indices internacionais, além de ter sido
afetado negativamente pelo recuo nos pregos das commaodities, com performance negativa em -11,50%.

Ja com relagdo ao cdmbio, o real depreciou frente ao ddlar, devido a piora do risco fiscal e do aumento
das taxas de juros nos EUA. O délar subiu aproximadamente 10,77% no més e no ano segue com queda
de 6,14%.
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