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Més de fevereiro - 2023

Resumo - Cenario Macroeconémico

O més de fevereiro foi um més negativo para os mercados globais. Apds um inicio de ano dominado por
uma nova rodada de afrouxamento nas condig¢des financeiras, o més de fevereiro reverteu boa parte do
movimento do més anterior. O sentimento de aversao a risco aumentou nos mercados globais devido a
resiliéncia da inflagdo e a expectativa de altas adicionais nos juros americanos. Neste contexto, as bolsas
globais recuaram e o délar ganhou forga contra as moedas internacionais. O MSCI World (BRL) apresentou
queda de -0,45% e S&P500 (BRL) queda de -0,54%.

No Brasil, o Ibovespa seguiu os mercados externos, fechando em queda de magnitude ainda maior que
os mercados internacionais, de - 7,49% como resultado das incertezas no quadro fiscal. Ja as incertezas
relacionadas as decisGes de politica econdbmica permanecem. De um lado, ja se tem contratada uma
politica fiscal mais expansionista apds a aprovacao do PEC de transi¢cdao, enquanto ainda ha incertezas
guanto a proposta do arcaboucgo para as regras fiscais.

Na renda fixa, destaque para o IMABS (formado por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo
IPCA de até 5 anos, que sdo as NTNBs) teve desempenho positivo no més de 1,41% e no ano de 11,57%.
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