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Més de junho - 2023

Resumo - Cenario Macroeconémico

O més de junho foi muito positivo para o mercado acionario internacional. O MSCI World (BRL) e o S&P500
(BRL) tiveram performance de 0,18% e 0,69% respectivamente, e no acumulado do ano a alta é de 5,48%
e 7,06% respectivamente. Em contrapartida, o délar se desvalorizou no més em -5,43% e -9,22% no ano.
O cenario internacional segue ainda desafiador. A inflagdo nas principais economias internacionais
continua elevada e acima da meta.

No cendrio doméstico, a inflagao arrefeceu. Alguns condicionantes da inflagdo, como taxa de cambio e
commodities, apresentam trajetdria mais benigna. De acordo com o Boletim Focus, a expectativa para o
final de 2023 recuou para 5%. A Ultima reunido do Copom em junho, foi decidido pela manutengdo da
taxa Selic em 13,75% e a ata trouxe uma comunica¢do mais amena. O real seguiu a tendéncia global de
valorizacdo em relacdo ao ddlar, destacando-se positivamente. A apreciacao do real no 12 semestre de
2023 em 9,4% ajudou a desinflagdo de bens comercializaveis.

No Brasil, com a perspectiva do inicio de afrouxamento monetdrio, o Ibovespa encerrou o més com
ganhos expressivos, de 9%% e no acumulado do ano em 7,61% e com base no sentimento mais positivo
pela aprovacao do novo arcabouco fiscal.

O menor risco fiscal e a reducdo nas expectativas de inflagao favorecem o cenario de inicio de cortes na
taxa de juros pelo Banco Central nas proximas reunides. Outro destaque positivo foi que o fluxo
estrangeiro voltou a ficar positivo ao longo do més de junho, o que também contribui para demanda por
acdes no lbovespa.
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