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Més de maio - 2023

Resumo - Cenario Macroeconémico

No més de maio, os mercados seguiram apresentando melhora, com ganhos modestos nos indices
acionarios globais. Nos EUA, o Fed elevou a taxa de juros americanas em 0,25% para 5,25%, com alguma
possibilidade de alta adicional. Neste patamar, os juros continuardao exercendo efeito restritivo sobre a
economia. O mercado de trabalho e a inflacdo ainda seguem resilientes.

No cendrio doméstico, uma noticia positiva foi o resultado do PIB do 19 trimestre que apresentou forte
crescimento de 1,9% em comparag¢do com ultimo trimestre de 2022, advindo principalmente do setor
agropecuario na qual teve 22% de expansao.

No Brasil, o Ibovespa reagiu positivamente ao sentimento mais positivo com o avango do arcabouco fiscal
proposto pelo governo, com performance de 3,74% no més e -1,28% no acumulado do ano. Ja no mercado
internacional, os indices globais também fecharam no positivo em maio com o S&P500 (BRL) em 2,16% e
o MSCI World (BRL) em 0,63%. No acumulado os ganhos ja acumulam 5,09% e 6,32% respectivamente.

Portanto, o ciclo global segue desafiador com desaceleracdo da atividade econO6mica e juros ainda
elevados. Ja no contexto local, houve uma melhora da percepgdo de risco em fung¢do do alivio com as
preocupacdes sobre a conducdao da politica fiscal, apds a apresentacdao do novo arcabougo e o
reconhecimento da postura mais firme do Banco Central na condugdo da politica monetdria ja esteja
levando a uma acomodacado das expectativas inflacionarias.
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