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Mês de março - 2023 

Resumo - Cenário Macroeconômico  

 

No mês de março, apesar de ter sido um mês de alta volatilidade no mercado, o ambiente global positivo 
para ativos de risco continuou ao longo deste mês com o S&P500 subindo 3,7% (em moeda local) e no 
ano acumulando alta de 7,5% (em moeda local). Entretanto, os eventos negativos relacionados aos bancos 
nos EUA (bancos regionais) e na Europa (bancos suíços) aumenta a incerteza em torno do cenário 
econômico. A crise financeira iniciada com a quebra do Silicon Valley Bank, atingindo grandes bancos tais 
como o suíço Credit Suisse e o alemão Deutsche Bank, impactou a decisão de política monetária do FED. 

No Brasil, apesar da alta no mercado internacional, o mercado de ações brasileiro não acompanhou o 
bom humor global e fechou o mês em território negativo, em -2,91% e no acumulado do ano em -7,16%. 
As incertezas locais e a queda do preço das commodities foram fatores de contraponto ao otimismo 
global. A performance dos ativos locais em março refletiu o ambiente de incerteza global associado ao 
risco de crise bancária e esteve ligada às incertezas quanto ao novo arcabouço fiscal, que foi apresentado 
na última semana do mês de março. Adicionalmente, o Banco Central manteve o nível de juros estável 
em 13,75% e segue um tom cauteloso.  

Na China, o foco permanece sobre a recuperação da atividade no pós-reabertura e a calibragem dos 
estímulos para o crescimento em 2023. 

Fontes de consulta:  

https://www.bradescoasset.com.br 
https://www.santanderassetmanagement.com.br/conteudos 
https://bnpparibas-am.com.br/institucional 
https://www.westernasset.com.br/pt/pdfs/commentaries/2208_Visao_do_Gestor.pdf 
www.sulamericainvestimentos.com.br 
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