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Més de margo - 2023

Resumo - Cenario Macroeconémico

No més de margo, apesar de ter sido um més de alta volatilidade no mercado, o ambiente global positivo
para ativos de risco continuou ao longo deste més com o S&P500 subindo 3,7% (em moeda local) e no
ano acumulando alta de 7,5% (em moeda local). Entretanto, os eventos negativos relacionados aos bancos
nos EUA (bancos regionais) e na Europa (bancos suicos) aumenta a incerteza em torno do cenario
econdmico. A crise financeira iniciada com a quebra do Silicon Valley Bank, atingindo grandes bancos tais
como o suico Credit Suisse e o alemao Deutsche Bank, impactou a decisdo de politica monetaria do FED.

No Brasil, apesar da alta no mercado internacional, o mercado de ag¢des brasileiro ndo acompanhou o
bom humor global e fechou 0 més em territdrio negativo, em -2,91% e no acumulado do ano em -7,16%.
As incertezas locais e a queda do preco das commodities foram fatores de contraponto ao otimismo
global. A performance dos ativos locais em marco refletiu o ambiente de incerteza global associado ao
risco de crise bancaria e esteve ligada as incertezas quanto ao novo arcabouco fiscal, que foi apresentado
na ultima semana do més de margo. Adicionalmente, o Banco Central manteve o nivel de juros estavel
em 13,75% e segue um tom cauteloso.

Na China, o foco permanece sobre a recuperacao da atividade no pds-reabertura e a calibragem dos
estimulos para o crescimento em 2023.
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