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BOLETIM DE INVESTIMENTOS

ECONOMIA EM DEZEMBRO DE 2023

CONTINUIDADE DA QUEDA DE JUROS DE LONGO PRAZO NOS EUA FAVORECE
MERCADOS. NO BRASIL, O CONGRESSO NACIONAL APROVA MEDIDAS QUE AJUDARAO
NO CUMPRIMENTO DAS METAS FISCAIS

Dezembro foi um més marcado pela continuidade do movimento de queda dos juros nos
Estados Unidos, iniciado no final de outubro. Nesse contexto, a taxa dos titulos de 10
anos, que atingiu aproximadamente 5% em meados de outubro, encerrou dezembro em
torno de 3,9%.

Esse declinio impulsionou significativamente os mercados, refletindo-se no desempenho
positivo do S&P 500 (indice de a¢des dos EUA) e do Ibovespa, que renderam 4,42% e
5,38%, respectivamente, ao longo do més. A renda fixa também se beneficiou desse
cenario, com o IRFM (titulos prefixados) e o IMA-B (titulos indexados a inflagdo)
apresentando rendimentos de 2,75% e 1,48%, respectivamente.

No ambito nacional, observamos avancos por parte do governo em sua busca pela

reducdo do déficit projetado para 2024:

° Em 15 de dezembro, a Camara aprovou e no dia 20 o Congresso promulgou a
reforma tributaria. Essa medida visa simplificar os impostos sobre o consumo,
melhorando a produtividade e reduzindo custos para consumidores e produtores.
Economistas acreditam que a aprovacdo da reforma tributaria pode ter um impacto
de até 0,5% ao ano no PIB a longo prazo, contribuindo para o aumento da
arrecadacdo e a estabilizacdo da divida publica.

° Em 20 de dezembro, o Senado aprovou a Medida Proviséria das Subvencdes, que
altera a tributacdo dos incentivos fiscais concedidos pela Unido. O governo estima
arrecadar RS$35 bilhdes j& em 2024 com essa medida, sendo considerada
fundamental na tentativa de zerar o déficit fiscal no préximo ano.

CDI (ATIVO LIVRE DE RISCO) 0,90% 13,05%

TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (TESOURO SELIC OU LFT) 0,92% 13,25%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 0,98% 12,71%

TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLACAO (TESOURO IPCA OU NTN-B) 2,75% 16,05%
TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (TESOURO PREFIXADO NTN-F E LTN) 1,48% 16,51%
IBOVESPA (AGOES BRASIL) 5,38% 22,28%

MSCI WORLD (AGOES GLOBAIS) 4,81% 21,77%

NASDAQ (AGOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) 5,52% 43,82%

S&P 500 (AGOES EUA) 4,42% 24,23%

DOLAR -1,91% -7,21%
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