BOLETIM DE INVESTIMENTOS
ECONOMIA EM JULHO DE 2024

No més de julho, o destaque foi para a politica americana. A faisca para os desdobramentos se
deu no 27 de junho, no primeiro debate entre os candidatos a Presidéncia nos Estados Unidos. Depois de
um desempenho desastroso, Biden viu sua posicdo enfraquecida, fazendo o democrata perder apoio dos
lideres de seu partido, doadores e eleitores-chave para a elei¢do. O cenario desafiador para Biden foi
agravado no dia 13 de julho, quando seu oponente, Donald Trump, sobreviveu por um centimetro a uma
tentativa de assassinato. Depois de trés semanas resistindo pressdes de seu partido, Biden renunciou seu
pleito no dia 21 do més, contra sua vontade. Imediatamente, o Presidente endossou a candidatura de sua
Vice-Presidente, Kamala Harris. Nas semanas seguintes, Harris aproveitou-se de um fluxo de doagdes,
concretizou apoio de seu partido e iniciou sua campanha. Apds isso, algumas pesquisas mostraram Harris
liderando a frente do Trump, em alguns swing states (estados-chave que determinam o resultado da
eleicdo); contudo, isso ndo indica vitéria de Harris, e sim uma eleicdo mais acirrada.

No ambito da politica monetéria, o Federal Reserve (FED) manteve sua taxa de juros inalterada
novamente na quarta-feira (31/07) e sinalizou que poderia comecar a reduzi-la ja em meados de setembro,
em meio a desaceleracdo da inflacdo e ao esfriamento do mercado de trabalho. No comunicado, o
Presidente do FED, Jerome Powell, apontou para a trajetéria descendente de inflagdo no mercado de
trabalho. O comunicado veio em linha com as expectativas do mercado e externalizou um cenario benigno
para a inflagéo.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) divulgou quarta-feira (31/07), o comunicado
que chamou atencao para um conjunto de indicadores de atividade econdmica que seguiram apresentando
dinamismo maior que o esperado, como no mercado de trabalho, nos indices de precos amplos e nos
nucleos de inflagdo. Em linha com as expectativas, o Bacen manteve a taxa Selic inalterada em 10,50% pela
segunda vez apos ter encerrado o seu ciclo de cortes em junho. Olhando para frente, dois fatores sugerem
um longo periodo de juros estaveis: (I) a mudanca do horizonte relevante das projecdes para 2026 (onde
estdo mais préximas da meta) e (I) o aumento das projegdes para a inflagdo de 2024 e 2025.

Apods pressdes do ambito politico e financeiro em meses anteriores, o cenario fiscal brasileiro
avancou no meado do més com o anuncio do congelamento de 15 bilhdes de recursos do orcamento para
cumprir o arcabouco fiscal no ano.

O més testemunhou desdobramentos na politica mundial. TensGes no Oriente Médio
aumentaram com ataques entre Israel, o Hezbollah e o Ird. Na Ucrania, a Russia realizou ganhos territoriais
modestos. Na Venezuela, o Presidente Nicolas Maduro declarou a vitéria contra o candidato da oposicéao,
Edmundo Gonzalez. No entanto, ndo foi possivel obter resultados de muitas se¢des eleitorais. Nove paises
da regido, incluindo Argentina e Peru, convocaram uma reunido de emergéncia da Organizacao dos Estados
Americanos, que afirmou que a votacdo era pouco confiavel.
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CDI (ATIVO LIVRE DE RISCO) 0,91% 6,18%
TITULOS PUBLICOS POS-FIXADOS (TESOURO SELIC OU LFT) 0,94% 6,31%
IDA-DI (CREDITO PRIVADO) 1,25% 8,28%
TITULOS PUBLICOS INDEXADOS A INFLACAO (TESOURO IPCA OU NTN-B) 2,09% 0,97%
TITULOS PUBLICOS PREFIXADOS (TESOURO PREFIXADO NTN-F E LTN) 1,34% 2,87%
IBOVESPA (ACOES BRASIL) 3,02% -4,87%
MSCI WORLD (ACOES GLOBAIS) 1,70% 12,70%
NASDAQ (ACOES EUA COM FOCO EM TECNOLOGIA) -0,75% 17,24%
S&P 500 (ACOES EUA) 1,13% 15,78%
DOLAR 1,86% 16,95%
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